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Resumen

Se estudia la evolucién semanal de los precios de cortes de carne vacunos a través de datos en linea. Se modela
dindmicamente las tasas de variacion de precios de los cortes de carne como determinadas por las variaciones en
precios de bienes sustitutos, insumos, diversas variables del mercado cambiario, shocks de oferta y efectos
temporales. Se modela econométricamente y los resultados muestran efectos de sobreajuste de precios a corto
plazo en diversos cortes, efecto de sustitucion entre carnes alternativas de corto y largo plazo, y un rol limitado a
cortes puntuales del tipo de cambio y efectos semanales.
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Abstract

We study the weekly evolution of prices of meat cuts using online data. We dynamically consider the rates of
variation of prices of meat cuts as determined by variations in prices of substitute meats, inputs, various
exchange market variables, supply shocks and temporary effects. We model econometrically and the results show
effects of short-term price over-shooting in various cuts, substitution effect between short-term and long-term
alternative meats, and a limited role of the exchange rate variables and weekly effects limited to specific cuts.
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1. Introduccion

La carne vacuna resulta un componente esencial en la dieta de muchos paises. Especificamente, en Argentina
debido a la ventaja comparativa de sus extensas llanuras consecuentes con grandes rebanos, este alimento
resulta relativamente abundante y compone el 9,92% del gasto de las familias (INDEC, 2013). Si bien los
cambios culturales han afectado los patrones de consumo y la carne vacuna ha sido especialmente afectada, atin
hoy el precio de la carne resulta una informacion sensible para determinar el acceso a la alimentacién basica en
el pais sudamericano. Diversas investigaciones han aportado detalles respecto a la influencia de diversos
determinantes respecto al precio. Siguiendo lo basico del andlisis microeconémico los bienes sustitutos,
complementarios, el ingreso, el precio de los insumos y diversos otros covariantes han jugado un papel en el
traslado de sus efectos a los precios minoristas de cortes de carne.

Desde lo macroeconémico, como el tipo de cambio, al efecto de eventos naturales, como la sequia,
puede generar impactos en el precio de los cortes de carne. (Cuanto de ello se puede percibir en la granularidad
de la medicién semanal de precios? En el caso del tipo de cambio, luego de un cambio de gobierno con alta
inflacién a finales de 2015 hasta mediados de 2016, se mantuvo en valores crecientes pero predecible dentro de
los esquemas de politica monetaria anunciados por el Banco Central de la Reptuiblica Argentina (BCRA). En
mayo y agosto de 2018, sin embargo, inesperadas y fuertes devaluaciones se trasladaron a toda la canasta de
productos y servicios de las familias. Del mismo modo y en base a los acuerdos de regulacién del precio de
combustibles, la subida del precio del délar tiene un doble impacto en el precio de los combustibles. En el caso de
la sequia de 2018, Argentina se encontraba hasta el 2017 en una fase ganadera cercana a la neutralidad, es decir
ni en fase de liquidacion (exceso de oferta) ni en fase de retencion (escasez de oferta). Sin embargo, la sequia y su
impacto en la produccion forrajera llevaron a aumentos en la tasa de faena que puede afectar el ciclo ganadero y
este comportamiento estd generando impactos en el precio de la hacienda, insumo principal de los cortes.

Este trabajo aporta detalles sobre la influencia de diversos determinantes en la dindmica semanal de
variacion de precios de los cortes de carne provistos a grandes supermercados en una regién de Argentina. Sin
embargo, esta se encuentra en la regién nicleo mas productiva en términos de ganaderia siendo, por ello,
altamente influyente en la determinacién del precio nacional promedio del producto. Por otro lado, no existe un
antecedente de un estudio de este sector particular (corte de carne vacuno) a esta frecuencia (variaciéon de
precios semanales). Al trabajar con informacién obtenida mediante procedimientos de extracciéon automatizado
de datos en linea (Uriarte y otros, 2019) se pudo analizar mas de diez mil datos para las estimaciones. Al estilo de
varias contribuciones las carnes han sido diferenciadas por diversos cortes los que representan maés
acabadamente la necesidad a cubrir en la alimentacién familiar. Cada corte remite a una forma de coccién y
presentacion particular por ello tiene su propia demanda (Colella y Ortega, 2017). Asimismo, los oferentes del
producto (carniceros) destacan diferencias de clientela en torno la materia grasa presente en el corte (Caffaro
Tommasiello y otros, 2021). Por esa razén investigaremos a cada corte como un producto individual con sus
relaciones de sustitucion respectivas.

El trabajo continua con la secciéon 2 donde se revisa la literatura, la seccion 3 donde se exponen los datos
a utilizar y la seccién 4 se presenta los modelos econométricos, sus ajustes e interpretaciones de resultados.
Finalmente, la seccién 5 concluye el trabajo.
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2. El mercado delos cortes de carne vacuna

Durante la década de 2010 el mercado de carne vacuno en Argentina ha sufrido diversos shocks de politica
agropecuaria y externos que modificaron los precios. Hacia 2015 y 2016 el mercado recuperaba su perfil
internacional con la liberacion de diversos cortes para la exportacién aunque el periodo 2015-2018 estuvo sujeto
a diversos shocks de oferta de origen interno y externo (Eligabe y otros, 2009). En otro estudio para Argentina
(Pace Guerrero y otros, 2014) se demuestra que la carne tiene una elasticidad de gasto positiva y creciente en las
familias asi como una elasticidad precio negativa e inelastica.

Aunque ha pasado una década desde la crisis alimentaria, los mercados agricolas mundiales siguen
siendo susceptibles a un aumento en la volatilidad de los precios que puede ser causado por shocks de oferta y
demanda. Las fuentes de crisis de la demanda incluyen crisis relacionadas con la salud animal (Van Asseldonk et
al., 2000; Serra, 2011) y prohibiciones de importacién por parte de los principales paises importadores en
respuesta a problemas de inocuidad alimentaria o de salud animal que causan un exceso de oferta en relacion
conlademanda (FAQ,2011).

Trabajos sobre determinacién de precios en general identifican determinantes y aplican algin
procedimiento econométrico de estimaciéon. En el caso de Parcell y Schroeder (2007) emplea un modelo
hedoénico con datos mensuales para estimar el efecto de marcas en las ventas minoristas de carne vacuna y carne
porcina. Los precios son modelados prestando atencion a los descuentos y promociones. El trabajo muestra
distintas caracteristicas asociadas al precio de cortes de carne Premium, ubicaciones geograficas, tipos de
negocio y estacionalidad. Assefa y otros (2017) modelan la volatilidad del precio de la carne de cerdo en
Alemania. El trabajo estudia durante poco mas de 10 afios la transmisién de volatilidad de los costos de
produccién alos precios minoristas controlando por el poder de mercado de los productores. Los shocks de oferta
y demanda hacen que los precios de los comestibles sean volatiles y, por lo tanto, impredecibles. El riesgo y la
incertidumbre asociados con los precios volatiles a su vez aumentan la complejidad de las decisiones de gestién y
de inversion (Piot-Lepetit, 2011; Rabobank, 2011). Assefa et al. (2017) mostré a través de entrevistas con 42
actores de la cadena alimentaria de la UE que la volatilidad de los precios es un desafio no solo para los
agricultores sino también para otros actores de la cadena. Asimismo, para el mercado argentino Rossini y
Depetris Guiguet (2008) estudia cémo los costos trasladan sus efectos a precios de manera asimétrica: es decir
las alzas se transmiten con mayor intensidad que las bajas. En el mismo mercado, un trabajo de campo sobre
carniceros revela que se observa una diferencia significativa en la frecuencia de compra de las medias reses
mientras que todos poseen camara fria (Caffaro Tommasiello y otros, 2021). Destacan que los atributos de
calidad de la carne vienen marcadas por el color como factor de frescura. La presencia de grasa intramuscular
ayuda a distinguir también al tipo de cliente, optando algunos por cortes con grasa marmolada y otros con cortes
magros (sin grasa visible).

Una segunda corriente de contribuciones trata el tema de la volatilidad de los precios, definida como la
"parte" de los cambios de precios que no se pueden predecir por los fundamentales del mercado, los cuales en
diferentes etapas de la cadena puede verse exacerbada por la posible transmision de la volatilidad de los precios
desde otras etapas de la cadena (Assefa et al.,, 2015). La transmisién de precios (de cambios de precios
predecibles) es necesaria para la transmision eficiente de las senales del mercado como base para decisiones
econémicas informadas (Chavas y Mehta, 2004). La transmisién de la volatilidad de los precios, por otro lado,
implica la transmisién del riesgo y la incertidumbre y puede tener impactos negativos en la inversion en otras
etapas de la cadena. Genchev y otros (2017) analizan el mercado bulgaro. Los precios en el sector de la carne en
Bulgaria tienen las siguientes caracteristicas: nivel no estimulante de los precios del ganado de carne engordado;
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la discrepancia entre la dindmica del precio al productor y los precios al por menor en los Gltimos anos;
establecimiento de "spread" relativamente grandes entre los precios al productor y los precios al por menor de la
carne vacuna (ausencia de traslado de precios). Finalmente, Volpe et al. (2017) estudian los determinantes de
precios en diferentes categorias de productos vendidos en supermercados. Las razones investigadas por el trabajo
recaen en cambios en los precios de los insumos, cambios en la demanda, precios promocionales, controlando
por la concentracién de mercadoy el tipo de establecimiento (comercio con fuertes promociones permanentes o
con promociones temporarias). En el caso de la carne encuentran que la proporcién de supermercados
tradicionales como porcentaje de las firmas estudiadas esta relacionada con la bajas de precios mientras que las
comercios con promociones diarias estdn asociadas a precios mas caros. Fakari et al. (2016) estudia la volatilidad
en el mercado de carnes irani. Utilizan datos semanales modelados como procesos GARCH y BEKK encontrando
que la carne de cordero es mas volatil que la de carne vacuna y aviar, siendo que la volatilidad de la primera esta
fuertemente relacionada con la segunda.

Una tercera corriente estudia el efecto del poder de mercado en el mercado de carnes. Tal es el caso de
Weber y Anders (2007) que estudia el nivel de afectacién del poder de mercado en los precios de carnicerias
alemanas utilizando datos de cajero semanales. Calculan la rigidez de precios como un indicador de estabilidad
en el precio medido por el nimero de semanas en los que se fijo precios en el corte de carne divido el nimero de
semanas en los que se cambid el precio. El poder de mercado es también investigado en Hall y otros (1979) que
presenta el caso de la influencia de la concentracion en el spread del precio de la carne a nivel de productor y la
carne en el mostrador (McFall Lamm (1981) representa también un trabajo inicial al respecto). Encuentran que
la concentracién estd asociada positivamente con el nivel de spread. Wohlgenant y Mullen (1987) también
modelan la brecha entre el precio de granja y el precio minorista con una especificaciéon basada en los margenes
de rendimiento para el precio de la carne en Estados Unidos, utilizando datos anuales.

Una cuarta corriente de literatura realiza estudios de demanda de cortes de carne propiamente dichos
explican c6mo las ventas han sido afectadas por determinantes especificos. Por ejemplo, Lusk y Norwood (2055)
enfoca el problema de la heterogeneidad de los cortes de carnes como productos en si mismos con demandas
propias. Efectos directos y cruzados en el precio son modelados tendientes a identificar la prima de precio por los
cortes de carne. Es un elemento indispensable para identificar la demanda de carne modernamente. En el caso
de Charlebois y otros (2016) observan que los patrones de consumo han cambiado mucho en los tltimos afios en
todo Occidente (Sahin y otros, 2014) observindose aumentos de precios a lo largo de todo Occidente. En las
naciones desarrolladas el consumo de carne se siente afectado por temas éticos y sanitarios relativo a su consumo
(Beardsworth and Bryman, 2004). En un trabajo de campo realizado en Canada obtienen informacion que
confirma que pese al aumento sostenido del precio de la carne el consumo se mantiene debido a motivaciones
alimentarias. Capps y Nayga (1991), por su parte, analizan datos de cajeros de supermercados (scanner data) en
frecuencia semanal que les permite distinguir el efecto de promociones sobre las ventas de diversos cortes de
carne, entre ellos: brisket, chuck, ground, loin, rib y round. Luego emplea un modelo de regresion lineal para
asociar el precio de cada corte a diversas carnes sustituto y complementario, insumos, estacionalidad y diversos
dummies temporales.

En definitiva, {qué determinantes afectan a la fijacion de precios de la carne al mostrador en
Argentina? Los costos de produccién naturalmente transmiten variabilidad al precio respectivo de cada corte de
carne junto con atributos propios de cada corte. Es decir, cada corte estd asociado a diferentes preparaciones y, si
bien puede haber sustituciones, no lo es para todos los casos: los cortes de carne tradicionalmente asados no se
usan para guisados, por ejemplo. Por lo tanto, cada corte puede trabajarse individualmente y ese sera el enfoque
del presente trabajo.
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3. Datos y variables

Para analizar el impacto de los determinantes en la evolucion de los precios de los cortes de carne vacuna
agrupamos a los mismos en costos, precios de bienes relacionados y shocks de oferta y demanda. Los datos fueron
descargados de la red mediante el procedimiento de raspado de web (webscraping) y pertenecen al proyecto IPC
Online (Uriarte y otros, 2019). Todos los datos son en frecuencia semanal, desde la primera semana de
Diciembre de 2015 hasta la cuarta semana de Diciembre de 2018 (148 semanas). Cada mes es dividido en 4
semanas cada uno (del 1 al 7 corresponde a 1ra semana, del 8 al 14 corresponde a 2da semana, del 15 al 21
corresponde a la 3ra semana, y del 22 al 28 corresponde a la 4ta semana de cada mes). A este nivel de frecuencia
si las variables resultan significativas determinarian un grado alto de sensibilidad al impacto de las variables
explicativas. Es un periodo muy corto de tiempo y se consideran habitualmente datos de alta frecuencia.

Para evaluar el efecto de diversos determinantes a la dinimica semanal de precios proponemos un
modelo econométrico que tome en cuenta variables relevantes medidas en frecuencia semanal.

Py = f(PRy, 1, SOy, EX,, ETy)

Es decir, las variables dependientes Pj; son las variaciones semanales de diversos cortes de carne
vacuna dependen de las variaciones de precios de precios de cortes de carne relacionados PR; evolucion del
precio de insumos I, shocks de oferta SO; representados por los valores de exportaciones, variables que
representan al mercado cambiario EX; y finalmente ET; que representa diversas variables de efecto temporal
tanto semanal, mensual y anual para capturar efectos estacionales.

La necesidad de distinguir los cortes de carne esta basada en que la demanda distingue distintos usos
alimentarios a cada corte y por lo tanto, son productos especificos con demandas especificas. En el caso de
Argentina, Colella and Ortega (2017) presentan el resultado de experimento en base a encuestas realizados en
carnicerfas de Buenos Aires. Relevan datos de encuestas en carnicerias y supermercados buscando determinar si
los clientes distinguen aspectos de calidad en los cortes de carne asociados al precio. Dos tipos de canales de
comercializacién distinguen el mercado argentino: supermercados y carnicerias tradicionales. En el caso de las
carnicerias los consumidores apelan al consejo del carnicero para distinguir cortes de mejor calidad, aun cuando
los supermercados puedan ofrecer mejores precios. Del mismo modo, las carnes de distinto origen en algiin
punto pueden competir entre ellas en este mercado, es decir puede existir efecto sustitucion entre ellas (Pace
Guerrero y otros, 2014) debido a variaciones en los precios relativos, patrones culinarios especificos, fiestas
asociadas con ciertos alimentos o cambios en los gustos de los consumidores. Es por ello que también se
considera en nuestro andlisis el efecto del precio de carne de pescado, ave (pollo) y cerdo en la variacion de precio
delos cortes de carne vacuna.

En nuestro trabajo obtenemos datos de la segunda primera fuente de datos y a lo largo del trabajo se
analiz6 la variacién semanal de precios de los siguientes grupos de productos Carnes y Cortes delanteros y
traseros de carne vacuna fresca y de los siguientes cortes especificos: Asado, Bife ancho, Carnaza comun, Falda,
Hueso con carne, Paleta, Vacio, Aguja, Bola de lomo, Cuadrada, Nalga y Peceto. Las variables a estimar son las
variaciones de precios semanales de los siguientes cortes y agrupamientos (nombre y c6digo):

RNEE = Volumen XVl®= No.1= 2021 = 51-67 ¢ 55



R N EE Mauro Finucci m Victoria Giordano m Ulises Glavem Fernando Delbianco
Juan M.C. Larrosa m Gonzalo Ramirez Mufioz de Toro m Juan |. Uriarte

Variable P;,

e Carnes v112:Agrupamiento de todas las carnesrojasyblancas

e Carnevacuna v1121:Agrupamiento de todos los cortes de carnes vacunas
« Cortes delanterosy traseros de carne vacuna fresca  v11211: Agrupamiento de cortes delanteros
e Asado v1121101

« Bifeancho v1121102

e Carnazacomtn v1121103

« Falda v1121105

e Huesoconcarne v1121106

« Paleta v1121108

e Vacio v1121110

e Aguja v1121113

» Boladelomo v1121122

e Cuadrada v1121123

e Cuadril v1121124

« Nalga v1121126

*  Peceto v1121127

Variable PR,

Las variaciones de precios de bienes relacionados en términos de consumo a ser contrastadas como bienes
sustitutos comprenden:

« -Otras carnesrojas frescas v1122

« -Carnedeave v1123

» -Avesfrescasycongeladas v11231

» Pescados frescosy congelados v1124

Variables I,

Lasvariables determinantes variacion de precios incluidas en el anlisis como precios de los insumos. En nuestro
caso tomos los datos del precio del kilo vivo de novillito en pie en el Mercado de Hacienda de Liniers
(http://www.mercadodeliniers.com.ar/) en datos semanales.

»  Precioinsumo Novillito: Variacion del precio de novillito por kilo vivo en el mercado de Liniers
» Precio minorista de Combustibles

Los shocks de oferta interno seran representados por las exportaciones de carne vacuna. Para ello se ha
tomado informacién del Instituto de Promocién de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA) disponible en su sitio
(http://ww.ipcva.com.ar). Aqui los datos fueron transformados dado que su frecuencia original es mensual. Se
tomo la variaciéon mensual y se la prorrateé acumuladamente en semanas de modo que la variacién acumulada
semanal totaliza la variacién mensual registrada.
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Variables SO,

Las variables representan el destino sustituto del mercado interno de la produccién ganadera argentina
representada por variaciones de las exportaciones de carne en diferentes representaciones. Los datos originales
se presentan en frecuencia mensual pero fueron transformadas a frecuencia semanal mediante el prorrateo de la
tasa de variacion mensual en cuatro periodos semanales que acumulan la variacién mensual observada.
Entonces las variables creadas fueron:

- Exportaciones totales en ddlares: ExpUSD
« Exportaciones totales en kilogramos: EXPKg
- Exportaciones totales en kilos por délar: EXPUSD-Kg

Variables EX;

Otras variables de control seran del mercado cambiario y diversas métricas de las series de cotizacién del délar
comprador y vendedor de la casa Pullman de Bahia Blanca;

» Precio de compra del d6lar: compra

» Preciodeventadel djlar: venta

» Délar promedio venta-compra: dolarprom

» Brecha = venta—compra: brecha del délar (como indicador de inestabilidad cambiaria).

» Porcentaje = venta - compra/Promedio  porcentaje (como indicador de inestabilidad cambiaria)

» Variacién precio compra: varcpa

» Variacién precio venta: varvta

« Desvio estandar intrasemanal precio compra: como indicador de volatilidad cambiaria

« Desvio estandar intrasemanal precio venta: como indicador de volatilidad cambiaria

« Cantidad de operaciones por dia de operacién semanal: cantoperac; como indicador de
inestabilidad/incertidumbre cambiaria

« Curtosis del precio de compra: kurtc

» Curtosis del precio de venta: kurtv

» Coeficiente de asimetria del precio de compra: skewpc

» Coeficiente de asimetria del precio de venta: skewpv

Variables ET;
Luego se agregaron variables binarias para capturar el efecto temporal.
«  Dummy semanal: Binaria para semana 1, 2y 3 de cada mes. Semana de referencia: semana 4
«  Dummy mensual: Mes de referencia es mes 11. Luego se crean 11 dummies para representar cada

mes excepto el mes de referencia
e Dummy anual: Ano de referencia 2016. Binaria en cada ano distinto del ano de referencia.
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Definidas las variables la siguiente secciéon describe el método econométrico aplicado junto con la
interpretacion de los resultados.

4. Analisis de resultados’

Estimamos mediante un modelo de rezagos distribuidos, mediante el comando ARDL, disponible en el software
Stata, de Kripfganz y Schneider (2018), que automatiza mediante los criterios de informacion la cantidad de
rezagos de las variables en el ajuste de corto plazo (las diferencias) y de largo plazo (los niveles). No solo resulta
adecuado por la posible relacién de largo plazo y ajuste entre los precios de los distintos cortes de carne, sino que
posibilita el anlisis de muchas regresiones en simultianeo, caracteristica deseable dada la base de datos que se
trabaja.

Como contraste utilizamos MCO ordinarios con cuatro rezagos para contabilizar por las posibles
interdependencias semanales, a la vez que incluimos dummies para controlar no solo la semanalidad sino
estacionalidad de mayor frecuencia temporal entre mesesy anos. Empezaremos describiendo estos resultados..

El analisis de los resultados de las regresiones de minimo cuadrados ordinarios muestran que las carnes
como grupo de productos mantienen una correlacion negativa muy significativa con pescado fresco, es decir que
subas en la variacién de precios de carnes se asocian con bajas en a variacion del segundo. Este resultado se
enmarca en el rol de sustitutos de ambos. Extranamente ese rol no se observa en otros cortes alternativos como
carne de cerdo o ave. Las exportaciones, expresada en términos de kg/délar exportado, afectan también
negativamente la tasa de variacion de precios del grupo de carnes. El ano 2017, previo a la sequia de 2018, marc6
también un periodo de menores variaciones de precios mientras que el mes de septiembre se destaca
estacionalmente como un mes de aceleracion de las variaciones promedios superiores al resto del periodo de
estudio.

Elsubgrupo de Cortes delanteros y traseros de carne vacuna fresca mantiene los mismos determinantes
que el grupo Carnes exceptuando la estacionalidad de septiembre aunque el nivel también afecta positivamente
las variaciones de precios, es decir a mayores precios las variaciones han sido mas significativas.

Dentro de los cortes especificos,

« Asado muestra también un efecto de sustituto con respecto al pescado fresco, efecto negativo en las
variaciones al ano 2017, estacionalidad positiva en mayo y junio, efecto arrastre atenuados en
primero y segundo orden.

« Bife Ancho ha sido el que ha mostrado mas efectos detectados. Se mueve positivamente
acompanando el nivel general de grupo de Carnes, senalando marcadas bajas mensuales desde
enero hasta septiembre comparado con el mes de referencia (diciembre), sin efectos de arrastre
atenuados.

» Carnaza comun muestra, por su parte, movimientos de ajuste positivo a la variacién del insumo
(novillito), un shock negativo particular en el ano 2016, estacionalidad en el mes de junio y efecto
arrastre atenuado.

+ Falda, también presenta un shock negativo en 2016 y estacionalidad negativa aunque en enero y
febrero, con efecto arrastre atenuado.

! Las tablas de ambas estimaciones puede descargarse desde el siguiente enlace:
https://drive.google.com/open?id=1tbZcmIe7pzuEAGRGK5iANVCWpuS5j67N
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» Hueso con carne solo muestra una reaccion positiva al indicador de inestabilidad cambiaria.

« Paleta, asuvez, marca estacionalidad negativa en junio con efecto arrastre menguado.

« Vacio muestra variacion paralela al del grupo de Carnes, estacionalidad positiva en julio y negativa
en octubre y efectos arrastres suavizados.

« Agujasolo presenta estacionalidad positiva en octubre.

« Bola de lomo muestra efecto de alzas en la segunda semana y con la inestabilidad cambiaria,
estacionalidad negativa con enero y mayo y efecto arrastre menguado.

« Cuadradamuestra estacionalidad negativa en junio junto a efecto arrastre suavizado.

« Nalga muestra variacién paralela al del grupo de Carnes y negativa con pescado fresco,
estacionalidad positiva en octubre y efectos arrastres suavizados.

« Finalmente, Peceto sélo registra efectos temporales con semanalidad positiva en la primera semana
y efectos negativos en la aceleracién de precios en 2016y 2017 en presencia de efecto arrastre
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Tabla 1

Resumen de los resultados econométricos de MCO

Variables Carnes relacionadas Insumos

Shock de oferta

Mercado cambiario

Oferta temporal

Carne vacuna Pescado fresco

)
Cortes Pescado fresco
delanteros y =)

traseros de carne
vacuna fresca

Asado Pescado fresco

¢)

Bife ancho

Carnaza
comun

Novillito (+)

Falda

Hueso
con carne

Paleta

Vacio Carnes (+)

Aguja

Bola de
lomo

Cuadrada

Nalga Carnes (+)
Pescado fresco (-)

Peceto

Exportaciones
kg/USD (-)

Exportaciones
kg/USD (-)

Cantidad de
operaciones
semanales (+)

Cantidad de
operaciones
semanales (+)

Afio 2017 ()
septiembre (+)

Afi0 2017 (-)

Afio 2017 (-)
mayo, junio
(+)

Efecto arrastre

Enero a
septiembre (-)

Afio 2016 (-)
junio (-)
Efecto arrastre

Afio 2016 (-)
enero, febrero
)

Efecto arrastre

Junio (-)
Efecto arrastre

Julio (+)

octubre (-)
Efecto arrastre

Octubre (+)

2da semana (+)

Junio (-)
Efecto arrastre

Octubre (+)
Efecto arrastre

Ira semana (+)
Ao 2016 (-)
Afio 2017 (-)

Efecto arrastre

Fuente: Los autores. Las tablas completas se exhiben en:

https://drive.google.com/open?id=1tbZcmlIe7pzuEAGRGKS5IANVCWpuS5j67N
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Los resultados del modelo ADRL se exponen a continuacién. En el caso del agrupamiento Carnes los
resultados reflejan que efectos son similares en el corto (rezagos) como en el largo plazo (diferencias). Hay un
efecto positivo del capitulo de carnes en general (del cual el corte es una parte), y un efecto negativo de otras
carnes que son sustitutos, como otras carnes rojas, pescado o pollo en el corto plazo. De los efectos de sustitucion,
el del pollo tiene un efecto marginal en el precio mucho més grande. En el efecto de ajuste, es de esperar lo que se
observa en la significatividad de la carne vacuna. En otras palabras, existe casi un efecto de ajuste muy rapido del
corte con respecto al resto de los cortes de carne vacuna. Por otro lado, no hay efectos de significatividad de
insumos, exportaciones o efectos de las dummies estacionales. Finalmente, por criterio de informacion, la
cantidad de rezagos en el corto plazo quedo reducido a sélo uno.

En el caso de los cortes delanteros y traseros también se observan similitudes entre el corto y largo plazo
respecto al efecto positivo del capitulo de carnes en general, y al efecto negativo del pollo como sustituto. Por otra
parte, otros sustitutos (otras carnes rojas frescas y pescado) resultan significativos solamente en el corto plazo.
También se debe considerar el efecto positivo del precio de kilo vivo de novillito (insumo). Respecto al efecto de
ajuste se visualiza que el mismo es muy rapido, siendo este efecto significativamente mayor que el de la media
general de todos los cortes.

En cuanto al asado, se observa nuevamente la existencia de un efecto positivo del capitulo carnes en
general, y un efecto negativo de los sustitutos (pollo y pescado) tanto en corto como en largo plazo. Respecto a los
efectos de sustitucion, el pescado cuenta con un efecto marginal en el precio notoriamente superior. Si se
considera el corto plazo, se encuentra ademéas un efecto positivo por parte del insumo. En cambio, en el largo
plazo esta tltima variable no es significativa, y se incluye el efecto negativo de las exportaciones. Por dltimo,
puede observarse un efecto de ajuste muy veloz, ain mayor que el observado en cortes delanterosy traseros.

Analizando el bife ancho, se evidencia que en el corto plazo sélo resulta significativa la variacion del
precio de compra del délar (inestabilidad cambiaria) con efecto negativo. En cambio, en el largo plazo no sélo
resulta significativa esta variable sino también el efecto negativo del pescado, teniendo éste un considerable
efecto marginal en el precio del corte. Por otra parte, el efecto de ajuste de esta variable es el mas veloz de todos los
cortes analizados.

Respecto a la carnaza comun, se visualiza que en el corto plazo Gnicamente resulta significativa la
variable de pescados, manifestando un efecto marginal relativamente bajo. En tanto, en el largo plazo la tnica
variable significativa es la del pollo. Por Gltimo, la velocidad de ajuste observada para esta variable es una de las
maés bajas entre todos los cortes analizados.

Examinando la falda, se destaca que tanto en el corto como en el largo plazo no hay significatividad de
los bienes sustitutos a excepcion del pescado en el corto plazo, cuyo efecto marginal es igualmente bajo. Ademas,
las exportaciones resultan significativas para ambos horizontes temporales, presentando un efecto positivo en el
corto plazo mientras que en el largo plazo es negativo. Por otro lado, la inestabilidad cambiaria resulta
significativa para el largo plazo. Para finalizar con esta serie, se observa que su velocidad de ajuste es cercana a la
media del resto de los cortes.

Continuando el andlisis de las series, se observa que en el hueso con carne la Ginica variable que resulta
significativa, tanto en el largo como en el corto plazo, es el capitulo de carnes en general. A su vez, la velocidad de
ajuste que se manifiesta es similar a la observada en la falda.

Al estudiar la serie correspondiente a la paleta, se destaca que otras carnes rojas frescas (cerdo) es el
Unico sustituto que resulta significativo manifestando un efecto positivo, y inicamente en el largo plazo. Ademas,
se evidencia un comportamiento similar para las exportaciones en el corto plazo. Por tltimo, al observar la
velocidad de ajuste de esta serie se puede considerar que presenta un valor alto.
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Resulta llamativo que al analizar la serie del vacio no se observan resultados significativos en las
variables correspondientes a los bienes sustitutos tanto en el corto como en el largo plazo. Sin embargo, puede
observarse un efecto positivo respecto al insumo novillo en el corto plazo significativo. A su vez, la velocidad de
ajuste de esta serie es alta.

Con respecto a la aguja se visualiza que en el corto plazo el capitulo de las carnes en general y el pollo
resultan significativos. A su vez, en el largo plazo se observa que el pescado y las exportaciones resultan
significativos, destacdndose el signo positivo de la primera. Por Gltimo, la velocidad de ajuste se aproxima a la
media.

Analizando el bife de lomo se destaca que las variables correspondientes para la semana uno y la semana
dos resultan significativas y positivas para el corto plazo, como también lo es el cerdo. En cambio, el pescado que
también es significativo, muestra un signo negativo. Estos resultados del cerdo y el pescado son similares para el
largo plazo. Al mismo tiempo, la velocidad de ajuste es levemente inferior al promedio.

La serie de la cuadrada presenta al pescado, exportaciones, e inestabilidad del tipo de cambio como
significativas para el largo plazo, resultado que se repite en el corto plazo agregandose la variable de semana uno.
Resulta notorio el signo positivo y el elevado efecto marginal de la variable pescado en el corto plazo, que luego se
revierte a negativo en el largo plazo, pero manteniendo un alto efecto marginal. También es muy elevada la
velocidad de ajuste de esta serie.

El cuadril muestra resultados distintivos ya que no presenta ninguna variable significativa tanto en el
corto como en el largo plazo. A su vez, su velocidad de ajuste es levemente superior ala media.

Respecto a la nalga, las Ginicas variables significativas en el corto plazo son las de la primera y la tercera
semana, ambas de signo negativo. En el largo plazo se muestra un efecto positivo del capitulo de carnes en
general, acompanado de un efecto negativo del sustituto otras carnes rojas frescas. Por otra parte, la velocidad de
ajuste de este corte resulta de las mas rapidas del andlisis.

Al observar el peceto, puede notarse el efecto positivo de la variacién del precio del délar tanto en el
corto como en el largo plazo, enfatizindose dicho efecto en este tltimo. En el corto plazo resultan ademas
significativos los efectos negativos del cerdo y del pollo como sustitutos, como también se presenta un efecto
positivo en la segunda semana. Por otra parte, en el largo plazo pueden observarse también un efecto negativo por
las exportaciones y un efecto positivo respecto al novillo. La velocidad de ajuste de este corte resulta baja respecto
alamedia.
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Tabla 2 Resumen de los resultados econométricos de ARDL
Variables Corto plazo Largo plazo Ajuste
Carne vacuna Carnes (+) Carnes (+) E) 0g7++
Otras carnes rojas (-) Otras carnes rojas (-) . 7
Carne de ave (-) Carne de ave (-)
Pescados frescos (-) Pescados frescos (-)
Cortes Carnes (+) Carnes (+) - s
delanteros y Otras carnes rojas (-) Carne de ave (-) 1'480
traseros de carne Carne de ave (-)
vacuna fresca Insumo (+)
Asado Carnes (+) Carnes (+) 3 s
Otras carnes rojas (-) Otras carnes rojas (-) 1'678
Carne de ave (-) Carne de ave (-)
Insumo (+) Pescados frescos (+)
Exportaciones (-)
Bife ancho Variacion precio compra (-) Pescados frescos (-) '1 -
Variacion precio compra (-) *'967
i Pescados fi - C d - -
Carnaza comun escados frescos (-) arne de ave (-) 0.604%
%*
Falda Pescados frescos (-) Variacion precio compra (-) '1 -
Exportaciones (+) *'005
Variacion precio compra (+)
Falda (+)
Carnes (+)
Carne de ave (+)
Hueso Carnes (+) -
. 0.961**
con carne Otras carnes rojas (+) *
Carne de ave (+)
Carnes (+)
Otras carnes rojas (+)
Paleta Exportaciones Kg (+) Otras carnes rojas (+) )
Otras carnes rojas (-) 1.557**
Variacion precio compra (+) *
Pescados frescos (-)
Carnes (-)
Carne de ave (+)
Otras carnes rojas (-)
Paleta (+)
Vacio Insumo (+) B
1.340%**

semana 2 (+)

Otras carnes rojas frescas (+)
Carnes (+)

Vacio (+)
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Aguja Carnes (1°y 3° rezago) (+) Pescados frescos (-)
Carne de ave (1° a 3° rezagos) (-) Exportaciones (+)
Exportaciones (+)
Carne de ave (2° y 3° rezago) (+)

0.994**

¥

Bola de Otras carnes rojas Otras carnes rojas (+)
lomo (diferencias y 1°y 2° Pescados frescos (-)
rezago) (+)
Pescados frescos (-)
semana | (+)
semana 2 (+)
Carnes (+)

0.842%*

*

Cuadrada Pescados frescos Pescados frescos
(diferencias y 1°y 3° Exportaciones
rezago) (+) Variacion precio compra
Exportaciones Kg
(diferencias (+) y 2°
rezago (-))
Variacion precio compra (-)
semana 1 (+)
Otras carnes rojas (+)
Cuadrada (+)

1.526%*

*

Cuadril i.188**
%

Nalga semana 1 (-) Carnes (+)
Exportaciones Kg (-) Otras carnes rojas (-)
Nalga (+)

1.795%*

*

Peceto Otras carnes rojas Exportaciones Kg (-)
(diferencias (-), 1°y 2° Insumo (+)
rezagos) (+) Variacion precio compra (+)
Carne de ave (-)
Variacion precio compra (+)
semana 2 (+)
Pescados frescos (+)
Peceto (2° (+) y 3° (-) rezago)

0.506%**

*

Fuente: Los autores. Las tablas con resultados se exponen en:
https://drive.google.com/open?id=1tbZcmIe7pzuEAGRGK5IANVCWpuS5j67N
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5. Conclusiones

En esta contribucién se busca dar luz a qué efectos han tenido diversos determinantes tedricos sobre la evolucion
del precio de cortes de carne provistos en supermercados en Argentina. Particularmente el trabajo explica la
evolucion en frecuencia semanal lo que permite determinar una dindmica no provista por las estadisticas
oficiales. En este sentido, se recalca que los cortes estdn correlacionados por diversos determinantes en diversa
medida dado que existe heterogeneidad de resultados. En gran parte de los cortes, al acelerarse la inflacién
semanal de los mismos, se verifica una desaceleracion de cortes sustitutos, como pescado, pollo y cerdo con
diferente efecto de rezagos en el tiempo y en algunos casos con efectos opuestos a los esperados. Se detectaron
diferentes momentos de estacionalidad aunque el efecto semanal fue detectado en muy pocos cortes (vacio, bola
de lomo, cuadrada, peceto).

Del mismo, las formas econométricas adoptadas detectaron en pocos casos (falda, paleta, cuadrada) un
efecto de tipo de cambio en la aceleracion de los precios de los cortes. Luego, entre el corto y largo plazo el ajuste
se produce muy fuertemente en general, con alta probabilidad de sobreajuste excepto en dos casos (carnaza
comun y peceto).

Las exportaciones juegan un rol afectando la aceleracién de precios en los cortes agrupados (cortes de
carne vacuna y carnes) siendo mas diverso su efecto cuando se estudian los cortes particulares y dimensiones
temporales: a corto plazo, las exportaciones aceleran la falda y paleta y desaceleran nalga, mientras que en el caso
de asado, nalga, peceto la desaceleray en el caso de aguja la acelera en el largo plazo.

La aceleracién/desaceleracion dentro del contexto de alta inflaciéon con Argentina permite distinguir
una dindmica poco estudiada debido bdsicamente a la dificultad de tomar los datos. El presente trabajo
aprovecha para eso la posibilidad de obtener grandes de masas en linea.

Como futuras lineas de investigacion para este trabajo queda por explorar el rol de sustitutos entre los
propios de carne asf como potencialmente adoptar otras formas econométricas que puedan capturar mejor
potenciales efectos semanales (de comercializacion) asi como considerar el efecto de otros insumos de origen
animal, no sélo el novillito que hemos tomado como insumo principal.
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