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Resumen

Este estudio analiza la trayectoria del Producto Interno Bruto (PIB nominal) de Ecuador entre 2020 y 2024,
en el contexto de la recuperacion postpandemia, la volatilidad de los precios internacionales del petréleo y
las tensiones estructurales internas. A través de un enfoque cuantitativo y comparativo, se identifican sectores
estratégicos —como el comercio, la agricultura y las exportaciones no tradicionales— como principales
impulsores del crecimiento econémico.Los resultados revelan una desaceleracion progresiva del PIB real: tras
un crecimiento de 3,5 % en 2022 y 2,6 % en 2023, se proyecta un crecimiento moderado de 3,0 % en 2024. Este
desempeilo se explica por la caida del sector petrolero (—3 %) y el crecimiento marginal del sector no petrolero
(0,8 %), este ultimo representando el 87 % del PIB nominal nacional. Persisten desafios estructurales que
limitan el potencial de crecimiento: una elevada informalidad laboral (58 %), un déficit fiscal sostenido (-3,2
%) y un nivel de endeudamiento publico equivalente al 55,04 % del PIB nominal. Frente a este panorama, el
estudio propone un conjunto de medidas orientadas a fortalecer la sostenibilidad fiscal mediante la mejora en la
eficiencia del gasto publico, la ampliacion de la base tributaria y la reduccion de la dependencia de los ingresos
petroleros. Asimismo, se recomienda promover un crecimiento inclusivo a través de reformas estructurales
enfocadas en la formalizacion del empleo, la diversificacion productiva y el acceso equitativo a servicios
basicos.Aunque las variaciones reportadas corresponden al PIB real, el analisis central del estudio se enfoca en
la evolucién del PIB nominal.
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Abstract

This study analyzes the trajectory of Ecuador’s nominal Gross Domestic Product (GDP) between 2020 and
2024, in the context of post-pandemic recovery, international oil price volatility, and domestic structural
tensions. Using a quantitative and comparative approach, strategic sectors—such as commerce, agriculture,
and non-traditional exports—are identified as the main drivers of economic growth.The results reveal a gradual
deceleration in real GDP: after growth of 3.5% in 2022 and 2.6% in 2023, a moderate expansion of 3.0% is
projected for 2024. This performance is explained by the contraction of the oil sector (—3%) and the marginal
growth of the non-oil sector (0.8%), the latter representing 87% of nominal GDP. Structural challenges persist
that limit growth potential: high labor informality (58%), a sustained fiscal deficit (-3.2%), and a level of
public debt equivalent to 55.04% of nominal GDP. In response, the study proposes a set of measures aimed at
strengthening fiscal sustainability through improved public spending efficiency, broadening the tax base, and
reducing reliance on oil revenues. Likewise, it recommends promoting inclusive growth through structural
reforms focused on labor formalization, productive diversification, and equitable access to basic services.
Although the reported variations correspond to real GDP, the central focus of the study is on the evolution of
nominal GDP.

Keywords: Nominal GDP, Ecuador, Economic Growth, Informal Economy, Fiscal Sustainability
JEL: EO1, E32, 054, Q43
Introduccion

Ecuador ha enfrentado en los tiltimos afios diversos retos econémicos derivados de la pandemia de COVID-19,
la volatilidad de los precios internacionales del petrdleo y problemas estructurales como la alta informalidad y la
dependencia de recursos naturales. Estos factores han influido directamente en el comportamiento del Producto
Interno Bruto (PIB nominal), indicador clave para evaluar la salud economica del pais. La problematica central
consiste en comprender como dichas condiciones han afectado la dindmica del PIB nominal entre 2020 y 2024,
asi como las perspectivas de recuperacion y crecimiento sostenible. Este andlisis resulta fundamental para
orientar politicas publicas y estrategias econdmicas que permitan mitigar riesgos y potenciar oportunidades de
desarrollo (Banco Central del Ecuador, 2023; Fondo Monetario Internacional, 2024). Asimismo, en el plano
regional, la CEPAL (2024) advierte que “The region’s economies are projected to expand by 2.2 per cent in
2024 and 2.4 per cent in 2025 (p. 1), lo que sittia la experiencia ecuatoriana dentro de un patrén de crecimiento
moderado en América Latina y el Caribe. Ecuador comparte con Pert, Colombia y Bolivia una estructura
econdmica basada en materias primas, aunque con diferencias en politica monetaria y grado de diversificacion.
En este marco, su alta dependencia del petréleo como fuente de ingresos externos genera vulnerabilidades
frente a choques internacionales y limita los margenes de maniobra fiscal (Fontaine, 2002; CEPAL, 2023; BID,
2023; Acosta, 2020; Cevallos-Mina et al., 2024).

Lahipotesis que orienta esta investigacion es la siguiente: durante el periodo 2020-2024, el crecimiento
del PIB nominal de Ecuador ha sido impulsado por el comercio y las exportaciones no tradicionales, pero
limitado por la persistente informalidad laboral, la dependencia de los ingresos petroleros y un marco fiscal
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restringido. Esta afirmacion se fundamenta en evidencia de organismos como FMI (2024), CEPAL (2024) y
Banco Mundial (2023), que advierten sobre la fragilidad estructural de las economias andinas frente a shocks
externos y fiscales. Sin embargo, la literatura existente aborda estos elementos de forma fragmentada, de modo
que se requiere un analisis especifico del PIB nominal ecuatoriano en el periodo 2020-2024 capaz de integrar
tanto los factores impulsores como los limitantes.

Estudios recientes muestran que la economia informal en Ecuador aumenté durante la pandemia de
COVID-19, afectando transferencias de ingreso y distribucion, con una caida del 11 % en empleo informal
y un alza del 2 % en la tasa de informalidad (Botello Pefialosa & Guerrero Rincon, 2025), mientras que
choques petroleros han ampliado la economia informal como mecanismo de compensacion (Ishak, 2022). La
dependencia petrolera condiciona fuertemente el desempefio del PIB nominal ecuatoriano (Cevallos-Mina et al.,
2024), mientras que la diversificacion exportadora se asocia con un crecimiento mas sostenible en economias
en desarrollo (Mania & Rieber, 2019). Ademas, modelos OLS confirman que la dependencia petrolera continua
impulsando el crecimiento del PIB nominal en Ecuador (Bernal Yamuca et al., 2024), mientras que un mayor
nivel de complejidad econdémica se asocia con estructuras productivas mas diversificadas y sostenibles
(Ramirez-Alvarez, 2025).

En este marco, la pregunta central de la investigacion es: ;Coémo ha variado el PIB nominal del
Ecuador entre 2020 y 2024 y qué factores macroecondmicos internos y externos explican su comportamiento
en este periodo?

Para dar respuesta a esta interrogante, se plantean tres objetivos especificos. El primero consiste en
evaluar el impacto de la pandemia de COVID-19 y la recuperacion econémica en el PIB nominal entre 2020
y 2021, identificando los factores que explican la contraccion y los elementos que impulsaron la reactivacion.
El segundo se orienta a analizar la relacion entre sectores productivos, inflacion y comercio exterior en la
evolucion del PIB nominal en 2022-2023, destacando las actividades econémicas con mayor dinamismo y los
problemas estructurales que limitaron un crecimiento sostenido. El tercero busca examinar la incidencia de la
deuda publica, el déficit fiscal y las proyecciones macroecondémicas en el comportamiento del PIB nominal en
2024, considerando las estimaciones de organismos nacionales e internacionales y los principales motores de
expansion econdomica previstos.

Este trabajo no se limita a describir cifras, pues su objetivo ltimo es analizar la variacion del PIB
nominal del Ecuador en el periodo 2020-2024 y los principales factores macroecondmicos y externos que
incidieron en su comportamiento. El valor del analisis se expresa en la posibilidad de orientar decisiones publicas
y privadas que reconozcan tanto los riesgos —dependencia petrolera, informalidad persistente— como las
oportunidades asociadas al comercio y a las exportaciones no tradicionales. En este sentido, Campos y Cysne
(2024) sostienen que “Latin American countries face fiscal sustainability challenges that are aggravated by
cross-dependency and structural breaks in their economies” (p. 176), lo que resulta pertinente para comprender
la fragilidad ecuatoriana. A la par, Mora y Olabisi (2023) concluyen que “reducing trade costs is crucial for
promoting export diversification and long-run growth” (p. 104), argumento que refuerza la importancia de
los sectores no tradicionales en la dindmica del PIB nominal. Finalmente, Erumban (2024) enfatiza que “the
persistence of informality constrains aggregate labor productivity growth, though ICT adoption can partly
offset this effect” (p. 7), evidencia que conecta directamente con una de las limitaciones estructurales del pais.

Por otro lado, la investigacion ofrece un marco de referencia aplicable a la region andina, donde las
economias enfrentan fragilidades estructurales semejantes frente a choques externos y restricciones fiscales.
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En consecuencia, los hallazgos no solo dialogan con la literatura existente, sino que también aportan insumos
practicos para el disefio de estrategias economicas dirigidas a fortalecer la sostenibilidad fiscal y, sobre todo, a
sostener un crecimiento que pueda considerarse mas inclusivo.

El Producto Interno Bruto (PIB nominal) es una variable fundamental para medir la salud de una
economia, ya que indica el valor total de todos los productos y servicios terminados en una nacién en un plazo
especifico (Samuelson & Nordhaus, 2010). En economias dolarizadas como la ecuatoriana, donde no se dispone
de politica monetaria propia, el comportamiento del PIB nominal esta altamente condicionado por la politica
fiscal, los flujos de inversion, las condiciones del comercio internacional y los precios de los commodities,
especialmente el petroleo (Acosta, 2020). La teoria del ciclo econdmico, en la linea de Mankiw (2016), plantea
que las economias atraviesan fases de expansion y contraccion influenciadas por factores internos y externos.
En este sentido, el analisis del PIB nominal permite comprender no solo la evolucion de la produccion, sino
también los impactos de las politicas publicas aplicadas ante las distintas fases del ciclo econdmico.

Ademas, desde la teoria de la dependencia y los enfoques estructuralistas, se advierte que economias
como la ecuatoriana enfrentan vulnerabilidades especificas derivadas de su estructura productiva basada en
recursos primarios. Sachs & Warner (1995) sostienen que la “maldicion de los recursos” afecta el crecimiento
a largo plazo, ya que la dependencia de materias primas impide la diversificacion, expone a choques de precios
y genera desequilibrios fiscales. En esta linea, Frankel (2010) muestra que los ciclos de auge y caida de los
precios de los commodities generan alta volatilidad en paises exportadores, afectando la sostenibilidad fiscal
y el crecimiento economico. Esta perspectiva resulta clave para comprender las limitaciones del crecimiento
observado entre 2022 y 2024, y permite articular el marco tedrico con los objetivos del estudio, orientados a
evaluar la sostenibilidad del crecimiento y la efectividad de las politicas econémicas implementadas (Frankel,
2010; Rodrik, 2008).

El analisis del PIB nominal en economias en desarrollo como la ecuatoriana requiere una comprension
integral de los factores estructurales y externos que condicionan su comportamiento. Desde una perspectiva
neoclasica, Solow (1956) argumenta que el crecimiento econéomico depende de la acumulacion de capital y
el progreso tecnoldgico, elementos que en Ecuador han sido limitados por la baja inversion productiva y la
informalidad laboral. Barro (1991), por su parte, destaca la importancia de la estabilidad macroecondémica y la
calidad institucional como determinantes del crecimiento sostenido, lo cual se refleja en los desafios fiscales
y politicos que enfrenta el pais. Complementariamente, Acemoglu, Johnson y Robinson (2001) sostienen que
las instituciones inclusivas son clave para el desarrollo econémico, lo que explica en parte la persistencia de
desigualdades estructurales en Ecuador.

En el ambito de la diversificacion productiva, Hausmann y Rodrik (2003) introducen el concepto
de “descubrimiento de ventajas comparativas”, enfatizando el rol de las exportaciones no tradicionales como
motor de crecimiento, tal como se observa en el auge del camardon, banano y cacao en el contexto ecuatoriano.
De acuerdo con Lederman y Maloney (2012), la innovacion y la diversificacion exportadora han sido factores
decisivos para sostener el crecimiento en América Latina, pero requieren instituciones solidas y politicas de
apoyo productivo. Finalmente, Rodrik (2008) subraya que un tipo de cambio competitivo es esencial para
impulsar el crecimiento en economias abiertas, lo cual plantea retos particulares para un pais dolarizado como
Ecuador, donde la politica monetaria esta limitada.

En sintesis, mientras la perspectiva neoclasica explica el crecimiento en funcion del capital, la
tecnologia y la estabilidad macroecondmica, los enfoques estructuralistas y de dependencia advierten que la
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concentracion en recursos primarios y la debilidad institucional condicionan seriamente la sostenibilidad del
desarrollo econdémico en paises como Ecuador.

Estas perspectivas teoricas permiten comprender mejor las dindmicas del PIB nominal en el periodo
20202024 y fundamentan la necesidad de reformas estructurales para lograr un crecimiento inclusivo y
sostenible.

Metodologia

El estudio se desarrolla a través de un andlisis descriptivo comparativo de series temporales en el periodo
2020-2024. Este tipo de analisis permite detectar patrones macroecondmicos en series cortas, como muestran
los estudios sobre efectos de choques petroleros (Rodriguez-Benavides, 2022). Para la presente investigacion
se adopto un enfoque cuantitativo, descriptivo y analitico. La recopilacion de datos se fundament6 en fuentes
oficiales y confiables, tales como el Banco Central del Ecuador (BCE), el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC), el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial. La justificacion de la utilizacion
de datos del BCE, INEC y CEPAL se debe a que estas fuentes, reconocidas por su oficialidad y cobertura
nacional, respaldan esta afirmacion, como lo sefialan articulos tales como el de la Conferencia Estadistica de las
Américas, que “promotes the Fundamental Principles of Official Statistics in Latin America and the Caribbean”
(Mancero & Miranda, 2025, p. 43), asi como también se reconoce que “official statistics are central instruments
for politics, economy and society” (d’Alva & Parana, 2024, p. 1), lo que refuerza la validez y confiabilidad de
estas fuentes oficiales citadas.

Es importante aclarar que también se aplicé la técnica documental para obtener datos secundarios
que sustentan el analisis del Producto Interno Bruto (PIB nominal) de Ecuador en el periodo 2020-2024.

Los datos se examinaron utilizando técnicas estadisticas descriptivas y comparativas para detectar
patrones, conexiones e influencias en el rendimiento del PIB nominal, empleando la triangulacion metodologica
para garantizar la precision y confiabilidad de los hallazgos (Hyndman & Khandakar, 2008; Toda & Yamamoto,
1995).

La seleccion del periodo 2020-2024 responde a su relevancia como etapa de recuperacion
postpandemia, marcada por cambios estructurales y reformas fiscales. Para el analisis de tendencias y
contrastes se aplicaron técnicas de estadistica descriptiva, incluyendo tasas de crecimiento, variacion interanual
y comparaciones por sector economico. Estas técnicas permitieron observar la evolucion del PIB nominal en
funcion de variables como el precio del petréleo, la inflacion, la inversion extranjera directa y el empleo,
fortaleciendo la validez del analisis econdmico.

Finalmente, los resultados se organizaran en cuatro apartados: tendencias demogréficas (censos 2010
y 2022), efectos de la pandemia en 2020 y la recuperacion de 2021, desempefio sectorial en 2022-2023 y
proyecciones de crecimiento para 2024. Este orden asegura coherencia en la exposicién y funciona como
transicion hacia la discusion de los hallazgos.

Es importante sefialar que, al tratarse de un analisis descriptivo y comparativo de series temporales,
el estudio no busca establecer relaciones causales, sino identificar patrones y asociaciones relevantes que
permitan comprender la trayectoria del PIB nominal en el periodo analizado.
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Resultados

El analisis de la distribucion poblacional por provincias revela dinamicas demograficas relevantes en el pais.
Durante el periodo evaluado, las provincias de Galapagos, Sucumbios y Zamora Chinchipe registraron las tasas
de crecimiento anual mas altas, con 3,2 %, 3,0 % y 2,6 %, respectivamente. Asimismo, en términos relativos,
estas provincias presentaron los mayores incrementos poblacionales, superando el 35 %. En paralelo, varias
provincias amazoénicas —como Orellana (2,1 %), Pastaza (2,5 %) y Morona Santiago (2,4 %)— también
evidenciaron incrementos significativos, aunque en menor magnitud.

Por otra parte, aunque la mayoria de las provincias mantuvieron una participacion estable en la
poblacién nacional, se identifican variaciones puntuales: Guayas y Pichincha incrementaron su participacion,
mientras que Chimborazo mostré una leve disminucion. Estos resultados permiten observar diferencias
regionales en el ritmo de crecimiento poblacional, sin que ello implique inferencias causales.

Table 1
Provincial Population of Ecuador: Census 2010 and 2022
Provincia Poblacion % Partici- Poblacion % Participa-  Variacion Tasa de
2010 pacion 2010 2022 cion 2022 relativa (%) crecimiento
anual (%)
Guayas 3.644.098 25,02% 4.391.923 25,63% 20,5% 1,57%
Pichincha 2.578.229 17,70% 3.089.473 18,03% 19,8% 1,52%
Manabi 1.391.561 9,56% 1.592.840 9,29% 14,5% 1,13%
Los Rios 778.135 5,34% 898.652 5,24% 15,5% 1,21%
Azuay 710.766 4,88% 801.609 4,68% 12,8% 1,01%
El Oro 597.991 4,11% 714.592 4,17% 19,5% 1,50%
Tungurahua 502.921 3,45% 563.532 3,29% 12,1% 0,95%
Esmeraldas 490.350 3,37% 553.900 3,23% 13,0% 1,02%
Santo Domingo 410.028 2,82% 492.969 2,88% 20,2% 1,55%
Loja 450.342 3,09% 485.421 2,83% 7,8% 0,63%
Chimborazo 556.560 3,82% 593.933 3,47% 6,7% 0,54%
Cotopaxi 407.713 2,80% 470.210 2,74% 15,3% 1,20%
Imbabura 402.307 2,76% 469.879 2,74% 16,8% 1,30%
Santa Elena 306.538 2,10% 385.735 2,25% 25,8% 1,93%
Canar 224.433 1,54% 227.578 1,33% 1,4% 0,12%
Carchi 164.524 1,13% 203.894 1,19% 23,9% 1,80%
Bolivar 183.641 1,26% 176.480 1,03% -3,9% -0,33%
Sucumbios 176.472 1,21% 250.671 1,46% 42,0% 2,97%
Orellana 136.396 0,94% 174.690 1,02% 28,1% 2,08%
Napo 103.697 0,71% 133.705 0,78% 28,9% 2,14%
Pastaza 83.633 0,57% 112.432 0,66% 34,4% 2,50%

80 » RNIEE = Volumen XX = No. 1 = 2025 = 75 - 95



_RNEE

Andlisis del comportamiento del PIB nominal en Ecuador periodo 2020-2024

Morona San- 147.940 1,02% 196.535 1,15% 32,8% 2,40%
tiago
Zamora
Chinchipe 91.987 0,63% 125.090 0,73% 36,0% 2,59%
Galapagos 22.574 0,16% 33.042 0,19% 46,4% 3,23%
Total 14.562.836 100,00% 17.138.785 100,00%

Note: Relative variation (%) was calculated as (P2022 — P2010) / P2010 * 100, and the annual growth rate (%) as ((P2022 /P2010)~1/12) — 1)

x 100. Source: Own elaboration based on INEC (2010 Census) and Pre-census Cartographic Update Database (2022).

La Tabla 1 evidencia una marcada concentraciéon y dispersion poblacional entre las provincias. En
2010, el promedio de habitantes por provincia fue de 606.785, mientras que en 2022 ascendi6 a 714.116. La
amplitud de la distribucion poblacional en 2022 alcanzo6 aproximadamente 4.359.000 y la desviacion estandar
fue de 1.009.582, lo que revela una heterogeneidad considerable en la estructura demografica territorial. Este
patron refleja la fuerte concentracion en provincias de gran peso como Guayas y Pichincha frente a otras de

menor poblacion relativa, como Cafar o Santa Elena.

Figure 1
Top 10 Provinces by Population in Ecuador (2010 vs 2022)
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Table 2
Population Distribution by Region in Ecuador: Census Comparison 2010-2022
Region Poblacién 2010 % 2010 Poblacion 2022 % 2022
Amazonia 740.125 5,08% 993.123 5,79%
Costa 7.618.701 52,32% 9.030.611 52,69%
Galapagos 22.574 0,16% 33.042 0,19%
Sierra 6.181.436 42,45% 7.082.009 41,32%
Total Nacional 14.562.836 100,00% 17.138.785 100,00%

Note: Table 2 presents the population totals and percentage shares by region in Ecuador, comparing data from the 2010 and 2022 national
censuses. The figures reflect demographic shifts across the Coast, Sierra, Amazon, and Galdpagos regions, highlighting trends in regional
growth and population concentration.

La dispersion entre regiones es ain mas pronunciada. Para 2022, el rango poblacional alcanzo
aproximadamente 8,998.000 habitantes, con una desviacion estandar de 3.663.000, lo que confirma la fuerte
concentracion en la region de la Costa. Ademas, mientras la Costa y la Amazonia incrementaron levemente
su participacion en la poblacion nacional, la Sierra redujo su peso relativo, evidenciando un reacomodo en la
distribucion regional.

Los datos sobre la distribucion de la poblacion por provincias y regiones en los afios 2010 y
2022 constituyen una base fundamental para el analisis del Producto Interno Bruto (PIB) a nivel territorial.
Comprender como ha evolucionado la poblacion en distintas zonas del pais permite contextualizar el crecimiento
econdmico, identificar patrones de desarrollo y evaluar la equidad en la distribucion de la riqueza. El notable
crecimiento poblacional en provincias como Sucumbios, Pastaza y Morona Santiago puede estar vinculado a
procesos de expansion econdmica local, especialmente en sectores como la extraccion de recursos naturales.
Asimismo, el aumento de la participacion poblacional en regiones como la Costa y la Amazonia sugiere una
posible redistribucion de la actividad econdmica, lo cual debe ser contrastado con los datos del PIB regional
para determinar si dicho crecimiento poblacional ha sido acompafiado por un incremento proporcional en la
produccién econdmica.

Figure 2
Population Distribution by Region (2010 vs2022)

Region
Amazon
Coast
Galdpagos
Sierra
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La Tabla 3 presenta la evolucion del PIB real de Ecuador entre 2020 y 2024, desagregado por sectores
petrolero y no petrolero. Este desglose permite observar el impacto diferencial de cada componente sobre el
crecimiento agregado. En términos de estructura, el sector no petrolero representa el 87 % del PIB nominal,
aunque sus tasas de crecimiento muestran una debilidad progresiva en el periodo analizado.

Table 3
Indicators 2020-2024

Indicador 2020 2021 2022 2023 2024
Indicadores Centrales
PIB real (%) -7,8 4,2 3,5 2,6 3
PIB sector petrdleo (%) 9.8 -0,5 -0,9 -1,2 -3
PIB sector no petrolero (%) -6,6 42 3,2 1,6 0,8
Indicadores de macro entorno
Inflacion (%) 0,13 1,94 9,8 2,22 0,53
Desempleo (%) 6,2 5,2 5,3 3,8 4.6
Tasa de informalidad (%) 46,7 49,9 53,6 55,7 58
Déficit fiscal (% del PIB) -7,2 -1,59 -3,8 -3,6 -3,2
Deuda publica (% del PIB) 63,55 61,76 57,2 54,33 55,04
Indicadores externos
Precio del petréleo (USD/barril) 36 59,8 95 85 65,34
Inversion extranjera directa (USD) 1016,9 620 1473 1321 1600
Exportaciones de bienes y servicios (%) 2,1 -3,7 -0,4 2,3 -5,1
Importaciones de bienes y servicios (%) -7,9 7,3 8,1 32 -4,3
Otros
Cuenta corriente (% del PIB) 2,59 2,95 2,1 2,4 2,8
Consumo de los hogares (%) -7 9,6 6,7 1,4 2,2
Gasto del gobierno (%) -6,1 -1,7 4,4 3,2 2,1
Formacién Bruta de Capital Fijo (%) -11,9 43 3,9 2.5 -5,4
Comercio (%) 3,2 11 43 3,8 2.9
Transporte (%) -16,8 13,1 2.4 1,5 0,7
Administracién publica (%) -1,3 0,9 1,8 0,8 0,8
Servicios financieros (%) 2,1 2.8 3,5 1,7 1,7

Fuente: BCE, INEC, CEPAL, Datosmacro, Trading Economics y Macrotrends, 2024). Nota: Los indicadores de PIB real, sector petroleo y sector no
petrolero corresponden a estimaciones a precios constantes (PIB real), utilizadas inicamente como referencia comparativa. El analisis central del
estudio se enfoca en la evolucion del PIB nominal.

La Figura 3 ilustra la variacion anual del PIB real, presentada como referencia comparativa frente
a la evolucion del PIB nominal, evidenciando una tendencia descendente que culmina en una contraccion
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proyectada para 2024. Este comportamiento refleja tanto factores externos como debilidades estructurales
internas.

Figure 3
Central GDP Indicators (2020-2024)
Real GDP vs Oil and Non-Oil GDP (Annual Variation)

=== Non-Oil GDP (%) ~=~ Oil GDP (%) Real GDP (%)
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Nota: Los indicadores de PIB real, sector petroleo y sector no petrolero corresponden a estimaciones a precios constantes (PIB real), utilizadas
unicamente como referencia comparativa. El analisis central del estudio se enfoca en la evolucion del PIB nominal.

La Figura 4 muestra la contribucion de los sectores petrolero y no petrolero al crecimiento econémico.

Figure 4
Macro Environment Indicators (2020-2024)
Inflation, employment, informality and fiscal stance
Fiscal Deficit (% GDP) Infiation (%) Informality (%)
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La Figura 5 resume los principales desafios estructurales: informalidad laboral, déficit fiscal
y endeudamiento publico.
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Figure S
External Indicators
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El afio 2020 representd un quiebre historico para la economia ecuatoriana, resultado directo de la
crisis sanitaria y econémica generada por la pandemia de COVID-19. Las medidas de confinamiento, la caida
abrupta del precio del petroleo, la contraccion del comercio internacional y la elevada incertidumbre financiera
golpearon con intensidad a los sectores productivos. Como consecuencia, el Producto Interno Bruto (PIB real)
se redujo —7,8 % en 2020, lo que supuso una de las contracciones mas severas de las Ultimas décadas. En
términos monetarios, significéd una pérdida de mas de USD 5.500 millones, al pasar de USD 71.879 millones
en 2019 a USD 66.308 millones en 2020 (valores constantes), un nivel de deterioro que no se observaba desde
hacia casi un siglo (Banco Central del Ecuador, 2021; Banco Mundial, 2021; CEPAL, 2021; FMI, 2021).

Por su parte, la Tabla 3 evidencia la vulnerabilidad de los principales agregados macroecondmicos
frente a los choques externos e internos. En primer lugar, la contraccion del consumo de los hogares (7,0 %)
y del gasto publico (-6,1 %) mostré la reduccion de la demanda interna, mientras que la inversion (11,9 %)
evidenci6 un freno significativo en proyectos de largo plazo. En segundo lugar, en el sector externo, tanto las
exportaciones (—2,1 %) como las importaciones (—7,9 %) disminuyeron, lo que revel6 la fragilidad del comercio
internacional. Finalmente, el retroceso del sector petrolero (9,8 %) junto con la caida del no petrolero (—6,6 %)
consolid6 un escenario de recesion generalizada sin precedentes recientes (Banco Central del Ecuador, 2020;
CEPAL, 2021).

Recuperacion del Producto Interno Bruto real en 2021
Tras la contraccion historica de —7,8 % en 2020, la economia ecuatoriana mostréo en 2021 un proceso de
recuperacion importante, al registrar un crecimiento del 4,2 % en el Producto Interno Bruto (PIB real),

superando la prevision del Banco Central del Ecuador (3,55 %). Este desempefio reflejé una reactivacion
gradual de la demanda interna y un mayor dinamismo en sectores estratégicos.
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El consumo de los hogares fue el motor principal de la recuperacion, con un crecimiento del 10,2
%, nivel que practicamente alcanzo los valores previos a la pandemia y que aport6 6,3 puntos porcentuales al
aumento total del PIB real. A esto se sumo la inversion o Formacion Bruta de Capital Fijo, que crecid un 4,3 %
y contribuy6 con 0,9 puntos porcentuales.

En contraste, el gasto del gobierno registr6 una caida del 1,7 %, lo que limit6 en parte el impulso de la
recuperacion. Por su lado, el sector externo mostr6 un desempefio desigual: mientras las exportaciones totales
apenas variaron (0,1 %), las importaciones crecieron un 13,2 %, impulsadas principalmente por la adquisicion
de maquinaria, equipos eléctricos y aceites refinados.

Dentro de la reactivacion, algunos sectores productivos destacaron de manera particular. La refinacion
de petroleo creci6 en un 23,9 %, mientras que las actividades de alojamiento y servicios de comida aumentaron
un 17,4 %, reflejando la reapertura del turismo. De igual manera, la acuicultura y pesca de camar6on mostré un
avance del 16,2 %, y el transporte registrd un alza del 13,1 %. Estos incrementos sectoriales contribuyeron a
consolidar el repunte del PIB real, aunque con disparidades entre ramas de actividad.

El repunte del 4,2 % en el PIB real durante 2021 representd una recuperacion significativa tras la
fuerte contraccion de —7,8 % en 2020. Este avance estuvo impulsado principalmente por el consumo interno
y la inversion, con un aporte adicional de sectores estratégicos como la refinacion, el turismo, la pesca y el
transporte. No obstante, las exportaciones continuaron estancadas y el gasto publico se redujo, lo que limito
el alcance de la recuperacion. Finalmente, el incremento del PIB real interanual en el cuarto trimestre (4,9 %)
confirm¢ la senda de reactivacion, aunque la economia atin no alcanzaba los niveles de produccion observados
en 2019.

Aunque el repunte de 2021 fue significativo, no alcanz6 a disipar todas las vulnerabilidades. El
2022 arrancd con un escenario todavia fragil: inflacién més visible en los alimentos, tensiones externas que
afectaban las exportaciones y un gasto publico limitado. El verdadero desafio era ver si ese crecimiento podia
sostenerse o si solo fue un rebote temporal tras la crisis de la pandemia.

Si bien en este apartado se utilizaron cifras de PIB real para ilustrar el impacto de la pandemia y
la recuperacion, el analisis central del estudio se concentra en la evolucion del PIB nominal en el periodo
2020-2024.

Comportamiento del PIB en el afio 2022

Después de la fuerte caida de —7,8 % en 2020 y del rebote parcial observado en 2021 (+4,2 %), el 2022 se
convirti6 en un afio de consolidacion econémica para Ecuador. El Producto Interno Bruto (PIB real) avanzo un
3,5 % (BCE, 2023), reflejando un crecimiento sostenido, pero todavia fragil. Buena parte de este impulso vino
de ramas estratégicas como el petréleo, el comercio y los servicios. Sin embargo, la recuperacion no estuvo
exenta de trabas: la inflacion, el déficit fiscal y la inestabilidad laboral marcaron limites claros al desempefio
general.

Después de observar la distribucion sectorial del PIB real en 2022 (Tabla 3), se aprecia que el repunte
econdmico no fue homogéneo. Hubo sectores que se beneficiaron de manera mas directa de la recuperacion
pospandemia y del contexto internacional favorable, mientras que otros continuaron mostrando rezagos. El
petroleo, con un alza del 3,9 %, y el comercio, que crecio 4,3 %, se ubicaron entre los motores principales del
afio. La construccion, con un 3,7 %, también reflej6é un dinamismo relevante, asociado en parte al reinicio de
proyectos privados y a cierta reactivacion en la obra publica.
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Sin embargo, no todos los sectores tuvieron la misma fuerza. La administracion publica apenas
alcanz6 un crecimiento del 1,8 %, lo que evidencia las restricciones fiscales y el ajuste en el gasto corriente.
Algo similar ocurrié con actividades sociales basicas como la salud y la educacion (2,7 %), cuyo desempefio
estuvo limitado por la necesidad de contencion presupuestaria. Estas diferencias internas ponen de relieve que
la economia avanzo, pero no de manera equilibrada, pues el impulso vino sobre todo de ramas ligadas a la
demanda interna y a las exportaciones de materias primas.

A nivel macroecondémico, los resultados del 2022 también dejan ver una serie de tensiones que
acompafiaron al crecimiento. Mientras el PIB real cerr6 con un alza del 3,5 %, la inflacion interanual llego a
9,8 %, afectando sobre todo el poder adquisitivo de los hogares. El mercado laboral mostré un descenso del
desempleo al 5,3 %, aunque con un nivel de informalidad todavia alto (53,6 %), lo que revela la persistencia de
empleos precarios y la dificultad de ampliar la base contributiva. Al mismo tiempo, el déficit fiscal se mantuvo
en —3,8 % del PIB nominal y la deuda publica continué en niveles elevados, lo que restringid los margenes de
maniobra del gobierno.

Aunque 2022 fue un afio de avances respecto a la crisis reciente, persistieron contrastes dificiles de
resolver en el corto plazo. El crecimiento del PIB real de 3,5 % dio sefiales de continuidad en la recuperacion,
pero se vio acompafiado de una inflacion de casi el 10 %, que redujo la capacidad de consumo de los hogares.
Al mismo tiempo, la caida del desempleo resultd positiva, aunque la elevada tasa de informalidad revel6 que
buena parte de los nuevos puestos no ofrecian estabilidad ni proteccion social. En el plano fiscal, el déficit de
—3,8 % del PIB nominal y la deuda en ascenso limitaron el margen de maniobra de la politica econémica. Asi,
los indicadores sugieren que la economia ecuatoriana avanzd, pero lo hizo sobre una base fragil, con mejoras
visibles en algunas areas y desequilibrios persistentes en otras.

En este escenario, la politica econdmica aplicada durante 2022 buscd principalmente mantener el
orden en las finanzas publicas y atender los compromisos con los acreedores internacionales. El esfuerzo
se centrd en contener el gasto corriente y elevar la recaudacion tributaria, que crecié 7,2 % respecto a 2021.
Esta estrategia permitié dar estabilidad a las cuentas fiscales, aunque no logré impulsar de manera decisiva el
consumo ni reducir de fondo la desigualdad social.

El peso de la coyuntura internacional también se hizo evidente. Los altos precios del petrdleo jugaron
a favor del ingreso de divisas, pero el contexto global de inflacién y las tensiones en los mercados externos
limitaron los beneficios. De igual forma, el crecimiento estuvo condicionado por los compromisos adquiridos
con el Fondo Monetario Internacional, que implicaron politicas fiscales restrictivas y menor inversion en
programas sociales.

En sintesis, 2022 consolidd la recuperacion tras la crisis de 2020, pero dejo claro que el avance
no alcanzo para resolver los problemas estructurales de la economia ecuatoriana. El repunte del PIB real
fue significativo en comparacion con los afios previos, sin embargo, la inflacion, la informalidad y el déficit
fiscal siguieron marcando la fragilidad de este crecimiento. Tal como advierte Mankiw (2016), las economias
pequeiias y abiertas son especialmente sensibles a los vaivenes externos, mientras que Sachs y Warner (1995)
ya sefialaban las limitaciones que enfrentan los paises exportadores de materias primas como Ecuador. En ese
marco, la recuperacion de 2022 fue real, pero incompleta: un paso adelante que todavia dejé muchos desafios
pendientes para los afios siguientes.
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Comportamiento del PIB en 2023

Para Ecuador, el afio 2023 se tradujo en una etapa de calma econdmica y retoques macro. En efecto, si bien
el PIB real avanzo, el panorama se vio matizado por varios elementos: la caida de los precios del crudo a
nivel global, la crispacion politica interna, las modificaciones en materia de impuestos y un freno mundial al
crédito. De esta manera, la economia ecuatoriana avanzé mas despacio que en 2022, lo que evidencia que ya
se han diluido los impulsos de la recuperacion tras la pandemia y que los problemas de siempre siguen ahi.
En definitiva, los resultados coinciden con la teoria del ciclo economico que plantea Mankiw (2016), quien
subraya como las economias abiertas reaccionan ante factores externos. Asimismo, se ratifica lo que Sachs
y Warner (1995) advirtieron sobre los peligros de una economia que depende demasiado de la extraccion de
materias primas, algo que dificulta la estabilidad y la continuidad del crecimiento en paises como Ecuador.

En 2023, el precio del crudo WTI promedio 85 ddlares por barril, una cifra inferior a los 95 dolares
alcanzados en 2022 (OPEP, 2024). Este descenso redujo los ingresos fiscales y debilito el superavit comercial,
pues el petrdleo aun representa cerca del 40 % de las exportaciones ecuatorianas. A esta presion externa se
sumo un escenario politico complejo: el malestar social, la convocatoria anticipada a elecciones presidenciales
mediante la denominada muerte cruzada y la transicion de gobierno, factores que erosionaron la confianza
de inversionistas y consumidores. La consecuencia inmediata fue una desaceleracion visible de la inversion
privada (CEPAL, 2024).

En paralelo, la politica fiscal se mantuvo bajo la disciplina de los compromisos con el FMI. Se
aplicaron recortes al gasto publico y reformas tributarias con el fin de sostener las cuentas del Estado, lo cual
reforzo la estabilidad macroeconémica, pero limito la capacidad del gasto social y de la inversion publica para
impulsar el crecimiento (FMI, 2023).

Como se observa, el PIB real avanzé apenas un 2,6 %, en un entorno de inflacion moderada y leve
mejora del empleo. No obstante, la persistencia de la informalidad laboral y el peso de la deuda publica (54,33
% del PIB nominal) confirman que la estabilidad alcanzada en 2023 descansd mas en la disciplina fiscal que
en un fortalecimiento real de la economia productiva. Este resultado, aunque permitid cierta previsibilidad
macroecondmica, también expuso la fragilidad de los motores internos de crecimiento, dejando abierta la
interrogante de si el pais podra sostener un ciclo expansivo mas alla de los ajustes coyunturales.

Comportamiento del PIB 2024

El afio 2024 ha sido crucial para evaluar la capacidad del Ecuador para consolidar su recuperacion econéomica
y al mismo tiempo sentar bases solidas hacia un crecimiento sostenido. El contexto economico estuvo marcado
por una moderacion del crecimiento global, precios volatiles del petroleo, reformas estructurales pendientes
y una transicion gubernamental que generd tanto expectativas como incertidumbres. En este escenario, las
proyecciones oficiales estimaron un crecimiento del PIB real cercano al 3,0 %, apoyado por la inversion publica
en infraestructura, el dinamismo de exportaciones no petroleras y una inflacion controlada (BCE, 2024; FMI,
2024).

El crecimiento previsto es impulsado por el desempefio positivo del sector agricola, la inversion en
infraestructura (particularmente vias y energia) y una leve recuperacion de la demanda interna. En este marco,
la desviacion estandar fue muy baja (0,08) con un rango de solo 0,2 puntos porcentuales, lo que indica un alto
consenso entre las organizaciones internacionales sobre el crecimiento econémico proyectado para 2024.

88 » RNIEE = Volumen XX = No. 1 = 2025 = 75 - 95



_RNEE

Analisis del comportamiento del PIB nominal en Ecuador periodo 2020-2024

De manera complementaria, se observa que Ecuador continua diversificando su matriz exportadora.
En 2024, los productos estrella han sido el camardn, banano, flores y cacao fino de aroma. Estas exportaciones
crecieron un 5,7 % en volumen y contribuyeron con mas del 55 % del ingreso por ventas externas no petroleras
(Banco Central del Ecuador, 2024).

Por otra parte, la ejecucion de proyectos viales, hidroeléctricos y de conectividad digital ha dinamizado
el empleo y la inversion publica, elevando el crecimiento del sector construccion (+3,9 %) y servicios conexos.
Estos proyectos han sido financiados parcialmente por organismos multilaterales (BID, CAF).

Finalmente, la inflacion interanual se proyecta en 4,8 % al cierre de 2024, lo que ha permitido
estabilidad en precios y mantuvo el poder adquisitivo, especialmente en bienes de consumo basico (INEC,
2024). Esta contencion se constituyd en un elemento clave para sostener la demanda interna.

En 2024, el gobierno comenz6 a implementar una serie de cambios orientados a encaminar la
economia y preparar el escenario para un crecimiento mas sostenido. Uno de los pasos iniciales fue dar un
impulso a las MIPYME mediante la simplificacion de los impuestos, lo que facilitd su operacion y abrié mayores
oportunidades de expansion. Ademas, la firma de acuerdos con paises como China, Corea del Sur y Costa Rica
abri6 nuevas puertas para ampliar los mercados de exportacion. Paralelamente, se inicié un plan para transitar
hacia una industria més ecoldgica, con apoyo de la comunidad internacional, apostando por la produccion
sostenible y la adopcion de tecnologias verdes. Estos esfuerzos responden a la necesidad de diversificar la
economia, reducir la dependencia petrolera y posicionar a Ecuador en un mercado mas competitivo.

En materia laboral, los resultados mostraron luces y sombras. Si bien la tasa de desempleo registro
una ligera disminucion, el empleo precario —considerando subempleo e informalidad— se mantuvo elevado,
rondando el 63 %. De manera oficial, la tasa de informalidad se ubic6 en 52,5 %, lo que confirma que mas
de la mitad de la poblacion ocupada se desempeia sin seguridad ni beneficios, lo que no solo vulnera las
condiciones de millones de trabajadores, sino que también limita la recaudacion fiscal y, en consecuencia,
reduce la capacidad del Estado para invertir en salud, educacion y servicios basicos. Enfrentar este problema
estructural resulta clave para construir un mercado laboral mas justo y sostenible.

A pesar de los avances, contintian presentes riesgos que ponen en entredicho la solidez del crecimiento.
La dolarizacion restringe las herramientas de politica monetaria, la incertidumbre politica limita reformas clave
y el cambio climatico afiade vulnerabilidad a sectores estratégicos. Estos elementos muestran que no basta
con crecer: el verdadero desafio es construir una economia mas resiliente y menos dependiente de choques
externos. Cuando el dolar se fortalece, las exportaciones pierden competitividad. La incertidumbre politica,
reflejada en la dificultad de la Asamblea para aprobar reformas clave, constituye otro factor de inestabilidad.
A ello se suman los efectos del cambio climatico, que se manifiestan en sequias, inundaciones y otros eventos
extremos que afectan directamente la produccién agricola y energética. Estos elementos evidencian que no
basta con crecer: es imprescindible fortalecer la resiliencia del pais para garantizar estabilidad econdmica y
social en el largo plazo.

Perspectivas futuras
Aunque las cosas son dificiles, todavia existe la oportunidad de ver lo que esta por venir como algo positivo para

que Ecuador realmente prospere después de 2024. En este sentido, los desafios actuales no deben interpretarse
unicamente como obstaculos, sino como puntos de partida para construir un modelo econdmico mas inclusivo.
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El pais tiene que concentrarse en su gente, como invertir seriamente en educacion, salud y tecnologia. De igual
modo, los ajustes en pensiones y empleo requieren una vision de largo plazo, capaz de reducir inequidades y
mejorar la sostenibilidad fiscal. En paralelo, es clave fortalecer la confianza con marcos normativos claros y
previsibles, y una agenda que atraiga inversion extranjera.

Los sectores como la tecnologia, la agricultura y la energia verde tienen un gran potencial y realmente
podrian iniciar el crecimiento. No obstante, este potencial solo se materializara si se establecen mecanismos de
financiamiento adecuados, incentivos claros a la innovacion y marcos regulatorios estables. Asi, la credibilidad
institucional y la coherencia de politicas pueden actuar como catalizadores para integrar al pais en cadenas
globales de valor.

El afio 2024 marca un punto de inflexion entre la recuperacion postpandemia y la construccion de
una base econdémica mas resiliente. Con un crecimiento estimado del PIB real de 3,0 %, Ecuador se mantiene
en una senda de estabilidad, aunque enfrenta desafios clave como la informalidad laboral, la dependencia
del petrdleo y la necesidad urgente de transformacion productiva. Esto implica que la politica econémica
trascienda la gestion coyuntural y consolide reformas estructurales sostenidas para un crecimiento con equidad
y sostenibilidad fiscal.

Segun las Tablas 1 y 2, los datos de poblaciéon muestran una desviacion estandar provincial cercana al
millon (= 988.325) en 2022 y un rango ~ 4.359.000, lo que refleja la concentracion demografica en provincias
como Guayas y Pichincha y sus implicaciones para la asignacion de recursos, la planificacion territorial y las
politicas publicas, factores que inciden indirectamente en el comportamiento del PIB nominal.

Discusion

Los resultados obtenidos entre 2020 y 2024 evidencian una recuperacion econémica moderada en Ecuador,
marcada por avances sectoriales relevantes, pero también por persistentes limitaciones estructurales. El
crecimiento medido en PIB real, aunque positivo, se ha sostenido sobre pilares fragiles como la dependencia
de los ingresos petroleros y la informalidad laboral, lo que coincide con lo planteado por Sachs y Warner (1995)
respecto a la “maldicion de los recursos” y los riesgos fiscales asociados a economias extractivas.

La volatilidad de los precios del petréleo, observada en los afios 2022 y 2023, refuerza lo sefialado
por Frankel (2010), quien advierte que los ciclos de auge y caida de los commodities generan alta inestabilidad
macroeconomica. En este sentido, la experiencia ecuatoriana confirma que el crecimiento basado en recursos
primarios no garantiza sostenibilidad ni equidad.

Desde una perspectiva institucional, los desafios fiscales y politicos que limitan el crecimiento
sostenido se alinean con los planteamientos de Acemoglu, Johnson y Robinson (2001), quienes destacan la
importancia de instituciones inclusivas para el desarrollo. La persistencia de la informalidad laboral, superior
al 52 %, también refleja una debilidad estructural que afecta la productividad agregada, como lo advierte
Erumban (2024).

En cuanto al enfoque metodologico, el uso de datos secundarios y triangulacion analitica permitio
identificar patrones consistentes en el comportamiento del PIB nominal y real, tal como recomiendan Hair
et al. (2023) para investigaciones aplicadas en ciencias sociales. La combinacién de analisis descriptivo y
comparativo facilit6 la interpretacion de las variaciones sectoriales y regionales, fortaleciendo la validez de los
hallazgos.
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Mientras que el crecimiento econdmico se expresa en términos de PIB real, el analisis estructural
—incluyendo la relacion con los precios internacionales del petroleo, el déficit fiscal y la deuda publica— se
realiza con base en el PIB nominal, en tanto refleja la magnitud fiscal y productiva de la economia.

De manera exploratoria, se aplicd una regresion lineal simple entre el PIB nominal y el precio
internacional del petroleo en el periodo 2020-2024, lo cual mostrd una asociacion positiva moderada (R? =
0,39). Este hallazgo confirma que, aunque la economia ecuatoriana mantiene sensibilidad a las fluctuaciones
petroleras, otros factores como la inversion y el consumo interno explican parte relevante del crecimiento, en
linea con lo advertido por Frankel (2010) sobre la volatilidad de los commodities y por Acemoglu, Johnson y
Robinson (2001) respecto a la necesidad de instituciones inclusivas para sostener el desarrollo.

Finalmente, los resultados sugieren que, si bien Ecuador ha logrado estabilizar ciertos indicadores
macroeconomicos, atin enfrenta retos estructurales que requieren reformas profundas. La dolarizacion, como
sefiala Rodrik (2008), limita la capacidad de respuesta ante choques externos, lo que obliga a fortalecer la
politica fiscal, diversificar la matriz productiva y mejorar la calidad institucional para sostener el crecimiento
en el largo plazo.

Esta trayectoria plantea desafios y oportunidades hacia 2030, especialmente en el cumplimiento de
los Objetivos de Desarrollo Sostenible relacionados con crecimiento econdémico inclusivo, empleo decente e
innovacion productiva.

Conclusion

El anélisis del Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador durante el periodo 2020-2024 revela una trayectoria de
recuperacion econémica moderada, caracterizada por avances importantes tras la crisis sanitaria y econémica
provocada por la pandemia de COVID-19, pero también por la persistencia de vulnerabilidades estructurales
que limitan el crecimiento sostenido e inclusivo. Las tasas de crecimiento corresponden al PIB real, mientras
que el analisis estructural y fiscal se fundamenta en el PIB nominal.

En 2020, el pais enfrentd una contraccion del PIB real de —7,8 %, una de las caidas mas profundas en
su historia reciente. Esta situacion fue consecuencia directa del confinamiento, la paralizacién de actividades
productivas, la caida del consumo y la inversion, asi como de una fuerte disminucion en el comercio exterior
y el sector petrolero.

Sin embargo, en 2021, la economia mostro sefiales claras de recuperacion, registrando un crecimiento
del PIB real de 4,2 %, que superd las expectativas oficiales. Este repunte fue impulsado principalmente por
el incremento en el consumo de los hogares y la reactivacion de varios sectores clave como la refinacion de
petrdleo, el transporte, el comercio y los servicios relacionados al turismo. Aunque el gasto publico y las
exportaciones no crecieron significativamente, la inversion logré repuntar moderadamente.

En 2022, Ecuador registr6é un crecimiento del PIB real de 3,5 %, impulsado por sectores como el
comercio, la construccion y los servicios. Este desempefio estuvo favorecido por un entorno internacional de
altos precios del petroleo (= 95 USD/barril) y por la recuperacion de la demanda interna tras el levantamiento
de restricciones sanitarias. Sin embargo, este crecimiento no fue homogéneo entre sectores ni suficiente para
revertir completamente los efectos de la contraccion de 2020. Ademas, persistieron desafios como la inflacion,
el déficit fiscal y la elevada informalidad laboral, que afectaron la calidad del empleo y la equidad en la
distribucion de los beneficios.
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Durante 2023, el ritmo de expansion economica se desacelerd a 2,6 %, reflejando el agotamiento
del efecto rebote pospandemia, la caida de los precios del crudo (= 85 USD/barril) y un entorno politico y
fiscal mas incierto. Las tensiones sociales, la convocatoria anticipada a elecciones y las restricciones fiscales
derivadas de acuerdos con organismos multilaterales limitaron la inversion publica y afectaron la confianza de
los agentes econdmicos. A pesar de ello, sectores como la agricultura, la manufactura liviana y las exportaciones
no tradicionales (camaroén, banano, cacao) sostuvieron cierto dinamismo.

Para 2024, las proyecciones oficiales estiman un crecimiento del PIB real cercano al 3,0 %, sustentado
en tres pilares: la diversificacion exportadora, la inversion publica en infraestructura (particularmente obras
viales y energia) y una inflacioén relativamente contenida (= 4,8 %). No obstante, la economia ecuatoriana
continua enfrentando limitaciones estructurales: la informalidad laboral supera el 52 %, la inversion productiva
sigue siendo baja y la dolarizacion restringe la capacidad de respuesta ante choques externos, aumentando la
vulnerabilidad macroeconémica.

En este contexto, si bien el crecimiento econémico observado ha sido positivo, no se ha consolidado
como un proceso plenamente inclusivo ni sostenible. La evidencia empirica sugiere que, para transformar
el crecimiento coyuntural en desarrollo estructural, Ecuador debe avanzar hacia reformas profundas que
fortalezcan su base productiva, mejoren la calidad del empleo, promuevan la innovacién tecnoldgica y
garanticen la sostenibilidad fiscal. Esto implica no solo mejorar la eficiencia del gasto publico y ampliar la base
tributaria, sino también fomentar un entorno propicio para la inversion privada, la industrializacion sostenible
y la integracion comercial estratégica.

En suma, las conclusiones confirman el objetivo central: el comportamiento del PIB nominal
ecuatoriano en el periodo 2020-2024 evidencia una recuperacion progresiva pero fragil, condicionada por
factores coyunturales mas que por transformaciones estructurales.

Asimismo, las preguntas especificas se responden mostrando que los motores de crecimiento
han sido limitados y concentrados, que las vulnerabilidades estructurales persisten sin resolverse y que las
perspectivas futuras dependen de la capacidad de articular politicas de largo plazo que conviertan la estabilidad
en desarrollo sostenido.

Solo mediante una vision de largo plazo, articulada con politicas publicas coherentes y sostenidas,
sera posible convertir la recuperacion econdémica en un proceso de transformacion estructural que permita
alcanzar un crecimiento duradero, equitativo y resiliente frente a los desafios del entorno global.
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—por ejemplo, correlaciones o regresiones exploratorias— para estimar escenarios de crecimiento del PIB
nominal hacia 2025-2030, lo cual permitiria fortalecer la validez predictiva de los hallazgos.
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